wwwlyd.org LIBERTAD 4
|SSN: 0717-2605 DESARROLLO

COYUNTURA ECONOMICA
Abril 2007

Recuperacion Internacional
y Confusion Interna

A principios del presente afio se visualizaba un escenario en que el mundo se seguia
desacelerando, lo que implicaba precios de commodities a la baja, en donde se incluian el
cobre y el petréleo, esperandose un promedio de 230 centavos por libra para el primero y
de US$ 57 por barril para el segundo. Al iniciarse el segundo trimestre el escenario ha
cambiado con respecto a lo proyectado y el precio de ambos productos ha vuelto a subir.
La economia China lejos de moderar su crecimiento reportd una expansion de 11% en el
primer trimestre, mientras que en Estados Unidos se aleja el temor a una recesion. Todo lo
anterior ofrece a Chile un contexto internacional mucho mas favorable de lo esperado, lo
cual agrega algunas décimas al crecimiento proyectado originalmente.

Sin embargo, la situacion chilena podria resumirse en una palabra. Confusion. Mientras por
una parte el Ministerio de Educacion ataca el lucro de los colegios subvencionados, el
Ministerio de Transporte trata de cambiar los contratos a los concesionarios del
Transantiago para que obtengan mas lucro en la medida que transportan mas pasajeros. El
proyecto de ley de depreciacion acelerada, que es la principal respuesta al menor
crecimiento e inversion que ha exhibido Chile en los ultimos afos, comienza a ser
analizado bajo el prisma del apoyo a las Pymes y dado el escaso efecto que tiene en esa
area es finalmente rechazado por el Senado. Ese proyecto no fue pensado para aliviar la
situacion de las Pymes, fue impulsado para motivar la inversion total que por cierto se
realiza primordialmente en grandes compaiiias. En Ferrocarriles se descubren errores en las
decisiones de inversion que le generan pérdidas sustanciales al Estado y que llevan a poner
en duda todo el proceso de toma de decisiones en las empresas publicas, que son justamente
en donde los empresarios consultados en la Encuesta de Corrupcion reportan alto uso de
trafico de influencias y pagos ilicitos para ganar licitaciones.
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El Imacec de febrero fue
de 5,7%...

El resultado del Imacec de febrero, con un aumento de 5,7%, fue mejor de lo
esperado, por lo cual la proyeccion para el primer trimestre del afio es de
5,3%, siendo aun dificil de estimar el impacto del Transantiago en la actividad

econOmica de marzo.

IMACEC

Var.% En febrero pasado, el IMACEC creci6 en 5,7%
- - - -Prom. Anual Prom. Trim. en comparacion con igual mes del 2006. Este
9,0 Feb.=4,1 Feb.=4,8 resultado fue superior a lo esperado y contiene
8,0 - un incremento de 4,6% en la produccion
7,0 | industrial y de 0,3% en la minera. De esta
6.0 | manera, en el trimestre mévil diciembre 2006-
50 febrero 2007 el crecimiento habria alcanzado a
’ 4,8% y la expansion anualizada a 4,1%. La
4.0 estimacion para marzo es de 5%
3,0 4 aproximadamente, con lo cual el primer
2,0 + trimestre del afio tendria una variacion en torno

E a 5,3%.

Indice de Produccion Minera
Var.% promedio anual movil

En febrero del 2007, la produccion minera total
creci6é en 0,3% en comparacion con igual mes

:i’g 1 Métalica del 2006. La mineria metalica se expandié en
12.0 1=y 0,2% en 12 meses y la variacion anualizada fue
1 0’0 | de 1,1%. El resultado del mes se explica
8.0 principalmente por la menor produccion de
6,0 | 0,1%, de cobre, mientras que el resto de los
4,0 - A minerales metdlicos tuvo un incremento de
No Métalica Y ., s 1,1 o sy (1:

20| o e \, /W 2,2%. Por su parte, la mineria no metalica tuvo
0,0 TN T una variacion positiva de 2,8% en 12 meses, con
-2,0 - il Y - lo cual la variacion anualizada es —2,4%.
4,0 1 24
-6,0 -
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...mientras que la industria
comienza a recuperarse.

Durante el 2006 la industria tuvo un desempefio paulatinamente mas modesto, lo que
implicé que su expansion sectorial fuera inferior a la del resto de la economia, esperandose
para el presente aflo una expansion en torno a 5%.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Mévil

En febrero pasado, la producciéon industrial 10 « N
Produccién

. , . L
medida por Sofofa aument6d en 4,2%, mientras 84 ~ p'l.‘-'. _—— =]
] 1,7

que las ventas lo hicieron en 7%. Por su parte,
las ventas internas aumentaron en 3,1%. Este
mejor resultado es producto de la puesta en
marcha de proyectos forestales junto a una
nueva planta en la industria del vidrio. Dado que
parte significativa de lo producido por estos
nuevos proyectos se exporta, se produce la
diferencia entre ventas internas y externas. Para
el presente afio se proyecta un expansion
sectorial de 5%.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE , Var.% en 12 meses

35 ; Bienes No Dura’bles> - 10
30
El consumo de bienes durables se increment6 en ©
17,4% en febrero pasado, lo que es bastante mas g 251 g
alto que el 4% registrado el mes previo. Este g 20 | ]
aumento se explica principalmente por el 3 g
aumento de 17,2% en autos nuevos y de 16,7% § 1° g
en muebles. En los bienes no durables, la ig 10 | &
variacion en 12 meses fue de 8,5%, que es &
similar a lo observado en los registros 5
anteriores. 0
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La inflacion comienza a mostrar los

dientes.

La inflacion total y la subyacente han mostrado una evolucion algo mas
agresiva, a pesar de la discutible interpretacion del efecto del Transantiago

sobre la canasta familiar.

Inflacion
Var.% 12 meses

Subyacente

Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

Transable
No Transable

S

En marzo hubo una variacion de 0,4%, en los
precios del consumidor en relacién al mes previo,
explicada principalmente por el subconjunto
educacion que obtiene 0,307 décimas de la
variacion total, mientras que el grupo alimentacion
agreg6 0,181 décimas. Por su parte, la variacion del
IPC subyacente tuvo una variacion de 0,3% y se
traduce en un aumento de la inflacién subyacente
en 12 meses igual a 2,7%, mientras que la del IPC
total es de 2,6%. La estimacion del efecto de
Transantiago también impactdé a la variacion de
marzo debido que la reforma partio6 el 10 de febrero
y, por tanto, el mes pasado no se incorpord
totalmente.

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion de 0,7% en marzo pasado y de igual
magnitud en 12 meses. Por su parte, los no
transables registraron una variacion mensual de
0,2% y un aumento de 4,2% en 12 meses. De esta
manera, la brecha se ha moderado entre transables
y no transables, aunque el nivel alcanzado por estos
ultimos aun es preocupante.
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El tipo de cambio real
volvera a bajar

El tipo de cambio real subié levemente durante los primeros meses del
presente afio, manteniendo la trayectoria iniciada en octubre pasado, sin
embargo la inesperada evolucion del precio del cobre lo hard caer
nuevamente.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

P : : 105 ¢ Prom

En febrero pasado, el indice del tipo de cambio 103 4 :
Ny , 1986-2006 = 95,9

real registrd un valor de 95,3 que es 6,1% mas 101 ¢+
alto que lo registrado en igual mes del afio 2006. g? T T
Para marzo se espera un retroceso en este indice, o5 &
lo que se volveria a repetir en abril. El brusco 93 / 95.3
cambio en la trayectoria del precio del cobre ha 91+ ’
llevado a que las proyecciones de tipo de gg T
cambio nominal y real se hayan corregido a la 85 SHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHEHHHH

baja.

El incremento nominal de las remuneraciones en
12 meses, en febrero pasado, fue de 6,1%. La
variacion real fue de 3,3%, debido a la variacion
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wn o o

<
o =) 1<) 1<)
Remuneraciones Nominales
por hora
Var.% 12 meses
7,0 Remuneraciones

RS

6,5
6,0

5.5 Costo de mano

de obra

negativa del IPC. En dicho periodo, las 5,0

remuneraciones nominales en las empresas :’g

pequeiias crecieron en 5,8%, mientras que en las Py 4,7

medianas lo han hecho en 8,9%. En tanto, en las 3,0

empresas grandes las remuneraciones subieron en 2,5

5,1% en el periodo indicado. 2,0
I <" 0QY<«<"O"O0L<O O
w w w w
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La tasa de interés
sigue estable con sesgo al alza.

El Consejo del Banco Central mantuvo, tal como anticipamos, la tasa de politica
monetaria en 5%, la que debiera mantenerse en los proximos meses, siendo
probable que se deba elevar a fines de afo.

Banco Central: Tasa de Interés
%

—@—BCU5Afios 347

— =—BCU 10 Afios 2,57 Abr-07=5,00
6.0 = = = TPM 5,00
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
w2 oW >oyy< "oy >0 uws
3 3 9 8 5
Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil
—_— —M1A 0w = 7 M2
28,0 13,1 9,0

24,0
20,0
16,0
12,0
8,0
4,0
0,0
-4,0

El pasado 12 de abril el Consejo del Banco
Central decidi6 mantener la tasa de politica
monetaria en 5%, tal como lo anticipdbamos
en el informe anterior. El comunicado sostiene
que los distintos indicadores de la inflacion
dan sefiales que hacen recomendable esperar
nuevos datos antes de modificar nuevamente
la TPM. Esperamos que la tasa de politica
monetaria se mantenga en 5%, a lo menos
hasta fines del tercer trimestre, y s6lo una
mayor presion de los costos energéticos podria
adelantar la proxima alza.

El M1A creci6 en el trimestre movil enero-
marzo del presente afio en 13,1% lo que es
levemente mas moderado que en el registro
previo. E1 M7, por su parte, aument6 en 9% en
dicho trimestre movil, manteniendo la tendencia
de los ultimos meses. Por ultimo, el M2
aumenté en 17,4% en el trimestre movil, con un
ritmo mas acelerado que el de los meses
anteriores.
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El tipo de cambio nominal se derrumba.

El precio del cobre bajo durante enero y febrero, tal como se habia
proyectado, pero en la ultima semana de dicho mes comenzd a subir
nuevamente, lo que ha cambiado totalmente las perspectivas para el valor del

dolar.

El tipo de cambio nominal comenzé abril con cifras
en torno a los $539 llegando hasta el nivel de $530
que se observa actualmente, con lo cual se estima
que el promedio del mes estara en $533, lo que
implicaria un aumento de 3% en relacion a igual
mes del afio pasado. La nueva tendencia del precio
del cobre ha afectado a las proyecciones para el
presente afio, pudiendo ser el valor promedio
levemente mas alto que el del afio pasado.

El Euro se ha cotizado en torno a 0,74 por dolar
americano en la primera quincena de abril, lo que
es un 1,4% inferior a lo observado el mes previo,
cuando la cotizacion alcanzé a 0,755. En el caso del
Yen se ha observado una paridad en torno a 119 por
dolar durante los ultimos dias, cifra superior al
promedio de marzo de Y117,3. En suma, el Yen se
ha depreciado en relacion al ddlar americano,
después de haberse apreciado el mes pasado,
mientras que el Euro se sigue apreciando, tal como
ha ocurrido con la libra esterlina que marco un
nuevo record en relacion al délar americano.
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El precio del cobre sigue repuntado.

El precio del cobre en los ultimos dias se encuentra por sobre los 360 centavos
por libra, lo que obligd a elevar la proyeccion para el ano a 280 centavos,
desde la previa de 230 centavos.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

El acumulado en 12 meses a febrero pasado

= = = Cobre HP = & = Cel muestra una variacion de 63,7% en las
110 63,7 27,4 27,8 exportaciones de cobre, lo que es inferior al
90 PEPLISR ey resultado del mes previo. Esta desaceleracion se
Zg explica por los problemas en la produccion, ya que
30 el precio es cada vez mayor. En el caso de la
10 celulosa, la variacion anualizada fue de 27,8%,
-10 gracias a los buenos precios y a la mayor cantidad
-30 producida por las nuevas plantas. Por ultimo, en las
-30 exportaciones de harina de pescado el resultado es
una variacion positiva de 27,4%, superior a la
registrada los meses anteriores.
Precios de Exportaciones
Productos Principales El precio del cobre promedia US$ 3,499 por libra
Var.% Acum.12 meses durante abril, lo que ha obligado a elevar la
—®—Cobre 73,5 estimacion para el afio, ya que lejos de bajar el
Harina de Pescado 59,1 precio, como se proyectaba, volvid a subir y
100,0 T= - - Celulosa 19,1 seguira en este nivel varios meses mas. El precio
80,0 de la celulosa ha seguido subiendo y se ha acercado
60,0 a los US$ 772 por tn. para la de fibra larga,
40,0 mientras que en la harina de pescado ha vuelto a
20,0 subir hasta US$ 1.300 por tn., aunque es mas bajo
0,0 que el valor alcanzado a fines del afio pasado.
-20,0




LIBERTAD 4

www.lyd.org

ISSN: 0717-2605

DESARROLLO

Las exportaciones agropecuarias
continuan mejorando.

Las exportaciones agropecuarias han mostrado un repunte en su ritmo de
expansion anualizado a pesar del menor valor real del dolar, gracias -en varios
de los casos- a la mantencion de buenos precios para los productos.

A febrero pasado la exportacion fisica de cobre
tuvo una variacion anualizada de 4%, lo que
contiene una caida de 1,5% en 12 meses en el
volumen de febrero. Para marzo se estima que la
caida alcanzé 36,9%, lo que es tan significativo
que llevé a que las exportaciones totales tuvieran
un retroceso en dicho mes. En el caso de la
celulosa, la variacion en el volumen de exportacion
es positiva en 7,1%, gracias a las nuevas plantas.
En la harina de pescado se registra una contraccion
anualizada de 19,3%, cifra menos negativa que la
observada el mes anterior.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
recuperaron levemente y a febrero pasado crecieron
en 3,4%, luego de hacer exhibido variaciones
negativas en los meses previos. Las exportaciones
agropecuarias muestran una expansion anualizada
de 18,7%, lo que es similar al registro del mes
previo. Las industriales, que excluyen harina de
pescado y celulosa, siguen manteniendo una
evolucion estable con incrementos en torno al 20%
anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

7,1(Celulosa) 19,3(H.Pescado) -4,0(Cobre)

= = = Cobre
=== H. de Pescado

Celulosa

w < =" 0w " 0 w < > 0 ww
< n © N~
o o o o

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas

Var.% Acum.12 meses

@ Miner. ex cobre Ind ex HP y Cel

3,4 21,2

Agropec.

18,7
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Las importaciones de bienes de capital
comienzan a subir nuevamente.

Las importaciones de bienes de capital exhibieron un ritmo decreciente
durante todo el afio 2006, sin embargo los tltimos datos muestran que habrian
comenzado a crecer nuevamente.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

70 Exportaciones 16,2

>

Importaciones 11,1

T AR S

Importaciones
Var.% Trim. Mévil

Consumo =—#—Capital = = = Intermedio
17,2 10,7 8,6

10

En el trimestre enero-marzo se observé un
incremento de 16,2% en las exportaciones, que se
descompone en un 8,7% en cobre y 25% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
18,8%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 11,1% durante el trimestre movil
indicado, lo que se descompone en un —11% en
petroleo y 14,9% en el resto de las importaciones.
La variacion anualizada de las compras al exterior
es de 14,6% y por tanto es inferior a lo observado
en los meses anteriores.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre enero-marzo muestran una expansion de
17,2%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 17,4%, cifra que es nuevamente superior a lo
observado en los meses previos. En los bienes de
capital, la variacion trimestral alcanz6 a 10,7% con
una variacion anualizada de 4,1% que al igual que
en los bienes de consumo inicia una nueva
tendencia alcista. Por 0ltimo, el aumento de los
bienes intermedios fue de 8,6%, en donde la parte
no petréleo tuvo una expansion de 15,7%.
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El saldo comercial anualizado
tuvo un retroceso.

La menor cantidad exportada de cobre ha provocado un inesperado retroceso
en el saldo de la balanza comercial anualizada, haciéndola bajar a los US$
23,5 miles de millones.

Saldo Balanza Comercial
USS$ Mills. Acum. 12 meses

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
marzo pasado, tuvo un superavit de US$ 23.485,3  25.000 -
millones, con un empeoramiento de US$ 861 Marzo = 23.485
millones respecto a aquella verificada el mes 21.000
previo, que alcanz6 un superavit de US$ 24.346,3  17.000 -
millones. Este negativo resultado se explica porque
a la caida de US$ 339,8 millones en las expor-

taciones acumuladas en 12 meses se le agregd el  9.000 -
aumento de las importaciones que fue de US$

. . 5.000 -
521,3 millones. En los préoximos meses el balance Hﬂ“l

comercial deberia seguir bajando debido a que las  1.000 MEEIHIEIREMIEIREMENLUEIRELLT, i
importaciones continuardn subiendo mientras las S<2°03<208<205Kk
exportaciones se mantendrdn  relativamente w . W w
estables.

13.000 -

Exportaciones e Importaciones
USS$ Mills. Acum. 12 meses

. . Exportaciones
Las exportaciones anualizadas alcanzaron en marzo P

u
- u
pasado US$ 60.316,6 millones, cifra inferior a lo 73.000 Marzo _60'_317 .
proyectado debido a la menor cantidad fisica de 63000 | = - -Importaciones -
cobre exportada. Es muy probable que este 53.000 - Marzo =36.831 E
indicador continfie relativamente estable durante .o .
los proximos meses. Por su parte, las importaciones o
llegaron a US$ 36.831,3 millones acumuladas a 33.000 1 .
marzo y se estima que en junio alcanzaran a US$ 23.000 - . :
37,8 miles de millones. 13.000 """- E
3<"08<"08< 05~
w w w w
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El desempleo del trimestre enero-marzo
sera de 7%.

En el trimestre diciembre-febrero 2007 la tasa de desocupacion fue de 6,4%,
cifra mayor a la proyectada. En el siguiente trimestre movil deberia seguir
subiendo debido a la estacionalidad y la modesta variacion de la fuerza de
trabajo.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo

1 En el trimestre diciembre 06-febrero 07 la tasa de

10 | desocupacion llegd a 6,4%, lo que es equivalente a
| 7.8 487,32 mil personas. La cifra del afio anterior fue
I 1 oI 1 de 7,8%, con lo cual hubo una reduccion de la
| HRMEN 6,4 desocupacion de 1,4 puntos. Para el trimestre
| enero-marzo se estima que la tasa serd de 7% bajo
i el supuesto de que la ocupacién aumenta en 2,1%,
mientras que la fuerza de trabajo experimenta un

cambio de 0,6% en relacion al afio previo.

W A~ GO N 00 ©
7

E 04
E 05

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

Fueza de Trabajo . P .
6,0% T =essnansssnanaa) En el trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo un

5,0% aumento de 0,6% con respecto a un afio atras,
4,0% mientras que la ocupacion habria crecido en 2,1%,
3,0% equivalente a 134 miles de personas. El leve aumento
2,0% en la fuerza laboral se subdivide en un aumento de la
1,0% masculina en 27,3 miles, mientras que la femenina lo
0,0% habria hecho en 10,6 miles. Por su parte, el 62% de la
1,0%

mayor ocupacion se habria producido en los hombres.

M
s
E 05
M
s
E 06
M
s
E 07
F
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La VIII region
es la de mayor desempleo.

La desocupacion record nacional se registra en la VIII region debido al bajo
crecimiento econdémico, lo que involucra a ciudades como Lota, Coronel y

Concepcion.

En el trimestre diciembre 06-febrero 2007, la VIII
Region tuvo la tasa mas alta con 8,5%, seguida por
la IT con 8,4%, mientras que en el otro extremo se
encuentra la VI Region con 2,5%. En relacion a la
situacion de un afio atrds, hubo dos regiones en
donde la desocupacion subid, la Il y la X, en tanto
que la reduccion mas significativa se observo en la
XI Region donde pas6d de 10% el afio pasado a
2,8% en la ultima medicion.

El empleo total crecid6 en 2,1% y ello es el
promedio ponderado con una alta varianza a lo
largo del pais. En la I Region se observd un
incremento de 8,4% en la ocupacion, seguido por la
XI Region con una expansion de 8%. En el otro
extremo, se observan caidas de empleo en la VI y
VII Regiones, de —0,1% y —0,5% respectivamente.
Por su parte, en la Region Metropolitana, la
cantidad de ocupados crecio6 en 1,1%.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % de la fuerza de trabajo

12,0 m Feb-06 Feb-07
10,0 |
8,0 -
6,0 -
4,0 -

2,0 4

0,0

-

Empleo por Region

Var.% trimestre equivalente

10,0

Vil
Vil
IX
X
X
X
RM
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PIB Regional 2000-2005

Particip. PIB Regional Tasa de crecimiento anual
(%)
2000 2000 2001 2002 2003 2004 2005¢ 2006e

I 3,2 1,1 -0,8 2,5 11,9 2,5 -13,2 11,8
II 6,6 -1,8 14,8 -3,5 6,3 6,4 4,0 -1,3
I 1,8 -1,7 4,5 -3,9 2,2 1,7 5,0 10,0
v 2,3 13,5 -0,5 -1,5 5,2 4,5 -3,0 4,6
A% 8,2 2,2 2,8 2,1 2,4 6,7 12,4 0,3
VI 4,0 9,2 2,7 6,6 -0,4 7,1 7,3 6,4
VII 3.4 9,2 53 0,9 2,9 4,7 5,2 3,5
VIII 8,5 33 2,1 58 4,9 6,0 4,1 2,2
IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,5 6,4 4,5 4,2
X 4,4 8,0 3,7 4,7 1,3 7,3 11,4 4,5
XI 0,5 3,8 9,6 10,4 -0,5 4,1 10,7 4,3
XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 2,4 0,5 9,0 4,9
RM 43,4 4,8 2,6 2,2 3,7 5,7 N.D N.D
No 10,0 4,8 3,7 1,9 2,2 0,8 N.D N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2004 1a fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2005y 2006 es
www.ine.cl.
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VI Region
La region que esta cambiando su
estructura

El PIB de la VI Region representd cerca del 4% del PIB nacional del 2000 y se ha mantenido en
ese nivel dado que ha crecido a un ritmo similar al del resto de Chile. La produccion regional se
concentra principalmente en la agricultura (22,8%), industria manufacturera (16,6%),
construccion (16,4%), y el sector de la mineria que representa alrededor del 10,9%. En el 2006 la
region exportd US$ 4.841,8 millones, siendo su principal sector el minero, con US$ 3.587
millones, seguido por el industrial, con US$ 711,4 millones, y el agricola con US$ 535,5
millones. De esta manera, si bien el aporte de la mineria era primordial en el pasado, en la
actualidad su estancamiento junto con el auge de nuevas industrias ha cambiado el panorama
econdmico regional.

Entre 1985 y el 2006, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 5,8%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en 6%. El afio pasado hubo un crecimiento de 6,4% en donde el
segundo trimestre fue el mas expansivo con 9,9%. Esos buenos resultados se explican por la
mayor actividad de la industria, el comercio y la construccion, en particular obras de ingenieria,
mientras que la mineria tuvo una caida.

En la VI Regidn la tasa de desempleo bajé de manera significativa con respecto a la situacion de
un afio atras cuando alcanzaba a 10,7%, en el trimestre diciembre 2006-febrero 2007, siendo la
tasa actual de 2,5%, lo que ha generado algunos llamados a analizar la posibilidad de traer
inmigrantes para las faenas agricolas.

15
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La VI Region crecio en
6,4% durante el afio pasado

El afio 2006 la economia regional crecio en 6,4%, debido al incremento de
la industria, el comercio y la construccion, principalmente en obras

civiles.

Evolucion del PIB
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Si se considera la base del afio 1985, la VI Regiéon
creci6 en un 5,8% promedio hasta el 2006,
mientras que el resto de Chile lo hizo en 6%. Se
observa que se abrid una brecha en la segunda
mitad de los noventa, la que se ha cerrado en los
ultimos afios. Entre 1996 y 2003, los sectores que
tuvieron un mayor incremento son energia, gas y
agua con 47,4% de incremento total, seguido por
el area agro silvicola con 44,3%. En cambio, el
sector minero ha caido en 0,5% en el mismo
periodo y a pesar de que fue muy relevante en el
pasado, en la actualidad es menos del 10% del PIB
regional.

Durante el afio 2006 la actividad econémica de la
VI Regién se expanden en 6,4%, con un mayor
crecimiento en el segundo trimestre de 9,9%,
explicado en gran medida por el sector de la
industria, comercio y construccion, principalmente
por obras de ingenieria. En el otro extremo, la
mineria cayo, incidiendo negativamente en el PIB
regional.
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El desempleo parece desaparecer durante
el verano.

La tasa de desocupacion en la VI Region se redujo levemente en comparacion
a la cifra de hace un afio que bordeaba el 3%. Asi, la tasa actual de 2,5% nos

indica una situacion de practicamente pleno empleo.

En el trimestre diciembre 2006-febrero 2007, la VI
Region reportd una tasa de desocupacion de 2,5%
que se descompone en: Rancagua 4%, San
Fernando 2,9% y el resto de la region 1,9%. La baja
tasa de desempleo en este momento de mayor
actividad agricola ha motivado ciertas propuestas
relacionadas con migracion para las cosechas desde
los paises vecinos, tal como se hacia antiguamente
desde México a California.

En la ultima encuesta de empleo se muestra que el
33% de los ocupados en la VI Region se
desempeiia en el sector agricola, mientras que un
19% lo hace en el de servicios personales, en donde
se incluyen los servicios gubernamentales. El
comercio genera el 15% de los empleos. Luego se
ubica el sector de industria con 10% de la
ocupacion regional.

Tasa de Desocupacion por Ciudad

Como % de la Fuerza de Trabajo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% I Trim.06 Il Trim. Il Trim. IV Trim. I Trim.07 Il Trim.
Trim. Ao Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Provisorio Proyectado Proyectado
PIB 5,0 4,0 2,6 4,3 53 5,2
Demanda Agregada 8,0 6,1 3,6 7,3 6,1 6,3
Inversién 9,5 3,2 1,8 3,3 5,9 8,4
Construccioén 4,2 4,0 1,9 5,2 6,5 7,2
Magq. y Equipos 17,4 -0,4 1,7 1,0 5,0 10,0
Consumo Total 7,2 6,8 6,1 6,2 6,4 5,8
Consumo de Familias 7,7 7,5 6,7 6,7 6,6 5,8
Bienes durables 222,0 22,9 17,3 12,3 15,0 13,0
Bienes no durables 6,1 6,7 5,8 6,8 6,5 5,0
Servicios 6,6 4,9 5,0 51 4,8 4,7
Consumo de Gobierno 3,9 3,5 3,5 3,4 5,5 5,7
Exportaciones 5,5 3,0 6,2 2,3 3.1 59
Importaciones 12,9 8,7 8,2

Dic. 06 Ene.07 Feb.
Inflacion (Var.% mes) 0,1 0,3 -0,2
Inflacion (Var.% 12 meses) 2,6 2,8 2,7
Tipo de Cambio Nominal 527,6 540,5 542,3
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 93,4 94,2 95,3
IMACEC (Var.%12 meses) 3,4 5,3 5,7
Oct.-Dic. Nov.-Ene07 Dic.-Feb07.
Tasa de Desocupacion 6,0% 6,1% 6,4%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total

Como % PIB, en pesos corrientes
9

2001 2002 2003 2004 2005 2006 est. 2007p
Ing. Corrientes (1) 21,8 211 20.8 221 243 26,3 241
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,7 17,3 17,2 17,4
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 3,8 6,4 3,7
Otros 4,6 3,9 4,0 3,3 3,2 2,7 3,0
Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,0 16,9 16,5 15,2 15,7
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 28 2,2 238 52 7.9 1.1 8.4
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,1 3,2 2,9 3,3
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 1,2 0.4 21 438 8.2 51
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 2,1 -4,8 -8,2 -5,1
Adq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4
Pasivo Neto Incurrido 0,3 -0,4 0,0 -0,9
Stock Deuda Neta (%PIB) 243 255 22.4 17.8 1,7

(Incluye Bono de Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Form. Bruta de Capital 221 21,7 211 20,1 22,4 20,4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,1 -2,1 -1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e  2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 25 3,9 3,2 34 2,8
Japoén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 21 2,3
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,2 10,6 9,5
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,0 5,1 4,5
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 3,0 4,9 3,5
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,1 1,8 1,6
Brasil 4,4% 1,9 0,5 4,9 2,3 2,7 3,5
Francia 3,5% 1,1 1,1 21 1,2 2,0 2,1
Reino Unido 1,6% 21 2,7 3,3 1,9 2,7 2,7
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,1 2,7 1,9
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 2,0 2,9 2,4 2,9 2,6
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
Var.%

PIB 3,4 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,0
Demanda Interna 2,4 2,4 49 7,5 11,0 6,2 5,9

Consumo de Familias 2,9 2,4 4,2 7,0 7,9 71 5,8

Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 6,1 5,3 3,6 6,1

Inversion 4,3 1,5 5,7 9,9 21,9 4,0 6,9

Inventarios -65,2 38,8 96,3 7,3 46,8 23,7 -2,8
Exportaciones 7,2 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 5,0
Importaciones 4.1 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 7,8
PIB (en miles de mills US$) 68.562 67.260 73.990 95.824 119.012 145.920 151.070
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -1.100 -580 =779 2.075 1.315 5.256 4.890
Balanza Comercial 1.843 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 18.351
Exportaciones 18.272 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 57.143

Cobre 6.537 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 30.275

Resto 11.735 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 26.868
Importaciones 16.428 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 38.792
Cuenta Corriente (% PIB) -1,6 -0,9 -1,1 21 1,1 3,6 3,2
Precio Cobre 72 7 81 130 167 305 280
Precio Petréleo 24 25 27 40 56 66 65
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 560 530 540
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 95 91 92
Precios

Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 24 3,7 2,6 3,0
IPC promedio ano 3,6 2,5 2,8 1,1 31 3,4 21
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.066 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.905

Ocupados 5.468 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.357

Desocupados 599 605 610 661 623 531 5438
Tasa de Des. Prom. ano 9,9% 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 7,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,6% 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 6,3%
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En  Universidad del Desanollo de
Concepcion: LyD LANZO LIBRO "IDEAS
PARA UNA EDUCACION DE CALIDAD™

La publicacion que fue presentada por el
Director del Programa  Social de LyD,
Rodrigo Castro, y comentada por el Director
de la Escuela de Educacidn de la UDD,
Patricio Salas, tiene por objetivo aportar al
debate piblico sobre la necesidad de
introducir  mejoramientos  efectivos a la
calidad de la educacidn.
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con medidas tributarias.
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El principal efecto inmediato de la reforma
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